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DIEMTERIT, R, FE3EE, FoMOERBEMAREL L) LT
LBARTH L, GHEHOREZECHEMRELRELLI ETHHD
TRV EPRAINTVREY, KR - LT - A7 — MEESP 2
ANV PATHEDS &R Y AT 2O MU EOREEZ L7256 8 nE )1
EDBFDORRLY Z <R L2 LIEHAL N TH 5,
INTIRHCEARRCIILVESOMHRICHEEL 22 2L IZLETH L
NHZH) LAFRBE2TERL LKL LYY b 7T F
(Kreditklemme) Z#5[Z#22 S$ICid Vv, EYRBE~NOERZEIL
BTONBZVWbEDERDL, FA VH#EHPPLECB (FMNHIEAT), ZL T
FAVBFIFEYHLTLARIMEZ ZICH o7z, TELLDHLW LM
FEENE DD 72200748 A 1 HICHi 25T 5 M A Y &t o34
2130 7% & v, EFERIEEET (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht, #@#:BaFin) E£'E CT& 4% =% (Jochen Sanio) (Z4¥]
7 HIKBRIE I i & 5679 5 SRl 2519314 LIk 0 i B o $RAT 8 e 12 22
HEDELEEFLTWAEY,, YoM LIERFICHFR L, FAY
HHBEDOY 2 =N X ) SFWLRBE 2o T2 Lilh b,
= OFRIFLRE[RITS 72 L OB 2B TREHEES 2[IEL Y
Ewvbis Ay, HREIFAIS S FHIC S =4 0BE B ) (2R

14) Sachverstindigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung (2008), S. 5. FMStG#% & V) BARRYICIRRZ L LT D 3 SR IF 65,
811, SUTHOEERBEMR 2 %A S ¥ 5 7291240068 2 — 1 D LRFEHERR

(Garantieermachtigungen) #5235 2 &, #2123, ERIEL T HEAR(L

(Rekapitalisierungen) (2 & ) H/N—F % 7201238 % KD 5 &atkr I H
CERTFEATLIE, H312, FUTLZ2OMOERPEFIIHTLTY A7
BENINT VA= MRV a v ARSICEET L0, EEIi#ESES
MO EG5 2528, D3DOTH5D,

15) Too big to fail? Germany rescues subprime lender, Financial Times, 2. August
2007, http://oikonomika-blog-blogspot.com./2007/08/too-big-to-fail-germany-
rescues.html

16) HJI1 (2008), 45H,
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THEZ LWL o72DTH b,

FRWIBIESHIIB AL AN TOIZLTFA = T rva¥
VN OREWAEETEEIH T > - EREMBRE Eo0T T 5
19314E E B Sl A & 0 b WS %E b - 7R SRS & /20T
H5Bo ORI 19314E 7 IS ARkl 2L e o0 3 $H Y15 R E R D Ik K
E LT N YGRS L7, BLE80FELBETIEDD t‘bk?’(“?b‘
DTDENEEETHROEE LRGBS P4 VEFLE) LI
%o 72. FIUISIVOFEAERIATE) & AT & DB &\ o 72ED 4Rl
DEMEFIZD LDOVTEBY, FNRORIEH) A7 OFHEINKRE L,
IR 7 BB R & W) BIRTREROSRAR TH 5, #RIHERH
FEA132008/094EEHAE D BIHICBWT [EMAROWBO L2 IH b
FA v #%] (die deutsche Wirtschaft im Sog der Finanzkrise) & 4F
BOTAB Y LT, FAVREIEEIl SRR —mIc@E b T
WL EDFFBERLTVRBEY,, ZNWD 2 &R/ AT AORELIEE S
5ETICRLEBLCOBMERRLTODLAL I RITNE LSV, £
RELEY T T4 LHEERHEND LY AR =T v —DEEHNL H
IZENTWEWhASLTH D,

2 RREILI Y - I FEHEETRADEIR

FTNT A GBI ERTwi 27 PHITARIKICB L Rk

W20, FoNT  AONEEEAL LD E R L, 7Ly b -
YRR EIT L, FIVESIZ L 23EISRO LS5, FEIE
T5% FVEEDP AR LTWLZEIZH b, ZEIZNAVoHgUTid 7
T LEEICR D IFEINEE L TWDL 2 ERE-o &) Loy s, g

17) Sachverstindigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung (2008), S. 1-4.

(15) 15
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RHEH O LI TH AECBTO U TE L WIRAEAH 572, 22— 11
TR ZOEMETLEFLT A LIEITELVRLLTH S,

T A A OFATIEFROWER O 52 TT T PIVEKRICHEEL TV
DT, ZIhH FVEMZHET2bcidveriv, 558, 7
FT2LY v b I UFRERSEHL TV, 20014E8 HIZBIT A
10y I —MGHICBIT2E&MBEALSMNIBITI A7 T4 7ICHLFE
WP 5722 LN THo72%, FAYOPRITEED T — 1 v
DHPATIIEBINERLFEEZT-OTH L, £ %5 LLRNICE
RARICED) HCERFKRE CHEDONLFER, SUTIIEHRAT) 2385
T5I L% %, $ATIZZ ) L2fEioRIL O 7 2> CRE 3 2 Bl g)
DL L EFITIEVE L, M A Y ERIERFEIIARR T 2 ) H EN TR
B3 23T ORMMERAMTRAIR L 722 L OFHE L R b m 2T
EWvio Tl

Z DEN20074F % FC2008F I\ EWFEFEE ) LH 1 ho7, LM
W7z M A I REFEORSII2007T4ERICE -2 2R -2 5N Tw5EY,
2008412 IIGDPREFRIT 0 L CTL. 3% 2% HaA A&, 55 1 TU-H 1T B
Zolzboo, 52 WHEHLEEIEERPIETHwInd~ 1 F AR
RAILTEAEE 2 T EICIE-> &) L, 2MEE TRt~ A F AR L
o7z ETHIMPEMICRAZBICA sz E Vb Twh, FA vl
ML ZF) Ll E /R LTS, FA VRREN [3—0 v 30 pe k)
EZ & - THIEB 220094 ] (a disastrous 2009 for Europe’s industrial
powerhouse)? &l z, A #FFILAEEEDCE O S EE AN
EHYAEDZDERVELWEFETFINIL EOEREH B2 STy

18) K& (2008a), 162 [#5-L#], 190H, (2008b), 71H, 82HX 5,

19) Bischoff (2008), S. 42.

20) German economy collapsed in late 2008, http://www.kuwaittimes.net/read_
newsphpnewsid=NT14MzUyNTE3.
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621)

DX B LWREEL D] & 2 SRENSEED N A v CiE S -
720 1924E DT A 2 5 20455, 19994FE D BEARAH S 10FEEFET D
A F) A 2BREEURBIIBAEIN L) Gl ERE AT, & TR
A, 790X, A5V T7OaTHEOZFFEMHIIHL > TWzDTH
Bo MO RA VREETE 220054E F TIIBEEERIICHEE L TH Y,
20064E, 20074 & ERDSEE L/2E LTH U OREREDT &8
HoTWwie, K, MEREIC L) SATHES L, SfTEkOo
BB B ICRMERTE TR SROHM/NMITER L Twi®, 295 L7

FICRIEBNIIHER T A L, N IS — DB RAD LT T T4 L8
IR DHIF O BRI E o T2bIFTH DL, LIz ->T, ZZI2idEz
I L7RER B IR B G-3 BRI 7 RS 05 o 720 FED TN A
DAY TIEH DD, FEFALLTY A2 2508 L TWwbHD TG %R
BRI FBRIFEEICD 5720 ZODINT T v ARKTOHITTH
BIXYNBNPEETD3IDOD T 7 v FIZOWTOMKEERE LT—
KEBN2OTHE, 2L [N NTayr] LEAESK, I—10v
NGRS ARKER R PES) e AT 2 L2 BRT LD TH 72,

LA L, FEBICIZ S NI OFERREICT 2RO TW0N K
AV OBITTH o720 TORIZEE L CTIKBOREERiEH ) WEED
MCTHAEIENUDTHEINNQE RS v, WNYNFHIETYTTTA

21) DE/IfW: Deutschland vor schwerster Rezession in Nachkriegszeit, http://
www.faznet/invest/meldung.aspx?id=92655145.

22) K& (2008a), 175H, (2008b), 70E, 72& ziX, I AV VI TE FL A ) —
FATIIZ I LIS T o LERAIRIC - T2 Th Y, FAVfITED
U EA T PIRENR TV, 7754 40— YHENMRIC R D> 72
k L“C L RKBOEFRERIIANELZ 72z L), bobTDX ) Ll

CIEHEDEERN 2V, L) DD, ERARICH T W 2D 5 2 ZFjH
%A%kbf U&~/%#&/% TL =X LTz 77T 4 LR
FEEREICERCEST LA E L EEZZ NN 6TH S,
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50— CEDR0084E3 HONRT - 25— X0FE, 9ADY —<
Yo T W= X0k & & ML R BRI O &Ik S
CEERMRMICENT2ER CTER WP CTH o 72h%, ZOMEOEZ
DHDIETTIZI A VIZBWTHRATHIZBN T D TH D, EHITF
A V2BV THIH L IKBREE A 4Rl o FEBSRAf cid & ERT
B EFRHICZFOBEKRIEZ BT L2 IKBHEEAVS) NS a3y 7 &k

SHRFEVMIND DD EEZ TVD, BFHHERE DIKBORREH
¥EAT20074E 8 H OEIERIEH DI TH A Z L ZFRDOTWAED, LTz
Ao TEREED N A Y OFATERITROTKT 5 DR ORETH >
TRV b, BFEFI)TH-ILIZ1THLZEBYTHE, FAY
DHATOIEFRATEMS 2 BV TREAMEIZ2000F(CIC A > TEM L T
WM S THDEY, FIVEEZHEICITHETE LV FIVED Ah
DEHFIZOD Y IAATWZe ZOH T 7 VIZET A5 F I 050 —H
UL, FUVEEORRE ) REITEEEAE L 2 DIELKRTH >
720 FAVHEPOMELZ MR ZFETHL, £72F A VEPDOTFIZ
HHETD B,

CoOFEEEHICLTEL-—00 [REOELF] THAHECBS B &
ZW|NTH oo COWBEXFTHT AME—DSHEIE NNV - A7 v THELE
ToH 5N, ECBRENIDEELATHET 22 L2 lin’ o7z, 17 L
T7A4 =L LTDORAVEREDA Y > X & BEE$+ LECBH» 5T hIT
BH B Z AT 2 DI IRV wHElS -2 LIl H D,
4HRBIE RN - 2Ty TERIECHEAY L SO0, 4EOERIEHA
POTHVIT EERROEZ AN T LORDT, FHRIIZZ A
fEEHNILO TIEZ b, EUOERAN, 0w 1y £k

23) Sachverstindigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung (2007), S. 92.
24) K& (2008b), 69,
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xR bDICTHEHE D726 LTLE -7z BElosHIREE 2w
DEBY, =0y NTONRZy 7 RERN R DL L 572, A VI
ZO%PTOROMBEVPECE L %572,

20084F 1% 13 EIBR R R 2SR (I 2 [T W0 72, £
DAEFITFERROMFAEETH 5, BT, REEE, Wit
A Ay Z AR, BHEEKEDKIEICE & TS0 720 BEICHI % A Vi
SAEBA A FE N7z, EURFIC BT 520094 FE1.8% D~ 1 F ALK,
2—OEL9%~ A FAKETHL05, NA VREFIZ2. 7% DFLEN %~
A FARETHTHL FINEZEERTENE~ A F22.3%), €9 L72FE
WRBEOEAZSZITCTH A, 2—alF20074F 8 oI —1 v 34 fl
R & Be I TR ICRE L, 20094F 1 H B T20024F 3 H LR X FIAH
BTOIIMAIICEM L TIBHAICAEL, BIZEEA T 00T L
AEDODH L CIZ20084E 7T AN LD B—EOTHOE X IEIHENTH
D, WELREITZ VG TNIZFA VRFEOBINARE LTS
DTS D72,

JVIYY b 0T TFREOEEREICL o TE LB EELE
%o T A HIEIF2008F 12 0 ICHRA ek ofis & LT EiF s
WEE, SATOR LI LEBES 2R DL 2o TH Y, ThE TEMHK
PICERES 2B EZ ON TV RKEEIZZE ) LB IcmE L,
AHEFELETVD, AR LEFELICONTESRE) BT 52
oD T, KR¥EZHLE L THIT2 SO ) ANEEIMR L
Lol ThHhb, REDHFRTHE D AN FA Y OB A{EHICED
KEw2S [HLEY ] (Kredithiirde) O FEERZERTH 2, I2d 0
PHLTELICINSDAAEIIZOFEOERERREIC L ) EE SR

25) Ifo, “Deutschland nihert sich Kreditklemme”, http://www.manager-magazin.
de/unternehmen/mittelstand/0,2828,598861,00.html.
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BT 7 Y T AN ZHRTELEVICER L TWADTH B, H/h
DG Z OREIZE 2 2 ITHRANTZ, SRS VIR E 2B %
FAVRBICGRAEELTH D, AT IVEMED ZDOHIZOWTIZHRT
bl 5 BERAGT RO —BRITE L%k ) A3 2 A AN T20094EK £ C
WZFEE L THRAMEERMITICIS0fE T — 1 (89 1 JK9, 500fEH) % T4 5
bOLELTWE, THITHMIHERB L & D ICEERIERTH 5,
B (K1 228) 2ElEL 70 TRITERZEIZD
HIE S IWCTHE L A HEEMER IS 2MEAHEOELAARTIEI A MO
FRIC L2 REEE DG ZARDHEL 2 D1F LK E LTl 2B 1A

®1 FELF, ReLFOHB
%

5 & A il
1 4 5 4E 7 & 104F 1 4
20054
1 W e 4.35 4.51 1.92
8 2 Wk 4.29 4.37 1.89
%3 kM 4.22 4.13 1.88
o4 Mk 4.34 4.15 1.96
20064E
G e SN ] 4.61 4.32 2.22
%02 WP M 4.82 4.56 2.39
%3 Wk 5.05 4.70 2.73
o4k 5.20 4.63 3.08
20074F
o1 kM 5.45 4.73 3.38
g2 m kM 5.58 4.89 3.62
%03 M P 5.83 5.15 3.93
%4 4P 5.92 5.06 4.08

%¥} . Sachverstiandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung (2007), S. 566, Tabelle 39, (2008), S. 530, Tabelle 39.
TSSO 14, 5426 10E L ECSHEY 217,
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R2 EANHEOH (200255 2 M3 EI~2007F58 2 M3 HA)
108,0
107,0 +
106,0 +
105,0 +
1040+
1030 +
102,01+
101,04
100,0 +
99,01 EAHE
9,0 +—+—+——F—"——+—+——+—+———+———————

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21

##} : Ludwing (2008), S. 22.
¥ 0 20034545 2 DU %100 & L T20074E 45 2 U4 £ T 171,

GDP

_ TALEE

R Wio 7= D D20084 45 3 LMD EHTH 29, b &b LR
FEIZ20074E58 4 TUEHIC T CTICEHN TW iz, DITTHIX 2 2 A5 &b
B &9 AE A THE L T AL TR O K & SO L C20004ERIC A > TH R
WHZ D7z o TEWE L T 7z, Fifei 72 1§ E /5 (anhaltende Konsum-
flaute) E\VbNLFLLTH 57, SEZ ) LicEmEET 2 ER
PR ENTZE VR B AHE DG 2 AAIF20074F 12 Hir -

TBY, EIHEAMEHICE~ A FRAE SR > Tz, AT
GDPD60% % (550 5 A5 N A Y #EFEDFRENAIIE T 5 BT K E v,
NROAIRICEFET 2505 Th 5o EFIT S HATEE QMK IZ20074F 8

HOEBERAFUR O 2 WHEHICb A% L LTV T FA VRFED
SRR T S L E KOV EDE > Tn7®, DIW (N4 &HEF

26) ifo: Deutschland in der Rezession—Deutlicher BIP-Riickgang fiir 2009 erwar-
tet, http:// www . Finanzen . net / nachrichten / ifo _ Deutschland _in _ der _
Rezession_Deutlicher_BIP_Rueckgang_fuer_2009_erwartet_822012.

27) &N (2007), 217H,
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FEHT) 13 FA YREOLSBICOVTIINGE, & ITEABE OB
BoTVAEERBLTVZOWTH LY, RICRHLA L) RER L
HEEFO LR (FHBE 1 M) 554N GFED %50 b
B SNLLRIEL L ETFREINLEDOT, MAHEDG Z AT
EHMES) . WREMRIIEHEIITIERINZ D D B,
LBR2IIBITAEEAOHANEZET S L, HEROLNPTONTD
xk2 BEEZEE
%
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

GDP & £ = | —0.2 1.1 0.8 3.0 2.5 1.7
" | 0.6 —0.2 0.0 2.1 1.1 1.1
PRI E | —0.1 4.6 6.0 11.1 6.9 5.1

Rk E| 16 —3.8 —3.0 5.0 1.8 3.3

z o M| 2.5 2.1 4.9 8.0 8.0 7.9
HE W 0.0 —0.2 0.2 0.9 0.3 0.3
8 N # | —0.1 0.2 0.2 1.0 —0.4 —0.3

E x| 0.4 —1.5 0.4 0.6 2.2 2.0

Lo} 2.4 10.0 7.7 12.7 7.5 4.2

g Al 5.4 7.2 6.5 11.9 5.0 3.4
WO #H %) 38,724 | 38,880 | 38,851 | 39,097 | 39,768 | 40,302
BERRFEE| 4,377 | 4,381 4.861 4,487 | 3,776 | 3,268

& ¥ | 10.5 10.5 11.7 10.8 9.0 7.8
HEEME 1.1 1.6 1.5 1.6 2.3 2.8
W om oI | —4.0 | —3.8 |-3.3 |—-1.5 |—-0.2 |-—0.1

EF} . Sachverstindigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung (2006), S. 3, (2007), S. 5, (2008), S. 8.
W) EERH, BERREROHAIZL, 000N,
2) GDPEEZRP S AT TOHEH 2D W TIXHIEL OHEH,
3) 2008 FE I RF M Z R SME OB E,

28) =ZEWUFJEAT (2007), 2 H,
29) %5 4 DU -H o FGDP OV=, A 10, 6% 86/t ~=DIW |, http://headlines.
yahoo.co.jp/hl?a=20071116_00000/57.reu_bw_all.
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T 5o ZHUTH L T20064F (2 13 R L ARSI T R EHi 2
TaWL Tz, REKEDMUODPAELEL LI 2H6THE, 4B
LB INZ TBITIE, 20064E12 7T A2 U7z e B0 Ot L,
PALOMBAZTIZ 30 25 &9 0 5 M HIZ IR 2 KR U2 )
bV EPRECEREROBMNE LD ) R TEETH S ), AiEE
21379 LB X 2 EIRE L TWD, 20064E5. 0% LB X 255 7=
%, 20074E12131.8% i~ L $H1L L, 20084ECTI33.3% W~ ) ELAH
WENTWVEY, THEEENLBELZOTIE-E) L2 DTIE RV,
LV DY, HEESNIZGDPRERDOIEMHEICASNL & 912, FIEH
MEESOMAOHEILEBINENIL > TwE L5 Thb, TOME
HETAULEND L, EREEDHMEIHHLO TIHBIES L) D,
200041V A FAICER L A DIIHEETH 5, 29 LA HEEII 1S
FLILADL LI, EEEFAVEE L7207 TE2BAEAL VIR
MEFHEEELICT L =3B ozl ERKENVEEZLNLY,
2004 ICIE KT L —F Db, 3THOTT AN IDOFEET =4I
B LG5 X910, BEEa 3 AEE OB & WA IEE L T8
D, EZREEOMAIIBAHEEDOELARIERET LD TH 5,
ZAUSE I AIRDIND - 72, BEWE AR 2 H15b & huE, 2hb
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A272bEZEDLEZ BV, TOXIIHKT S L, 2000481 A>T
DOFFFEYM L L2000, 2006, 20074 LB RETH S LMEDT S
DIFEBTHA 9, BHWMIZANE, Zhs 28T 5 BIEERRO
HhTO [HH] ETEELTOUMOAEGFETIE A\, AiieE 2 Ol o
B a A b & & 22007 FE BN TH 5 DEEHL 272, &3 1d,
20054F F TOMRBIKKE D B 12 B CRIb N T 72k FRE O 121
BFEINGD o2 B LT OPARTH S, FAVREFETT 5L
/3 A b EIEE AL T OGBS T) & 0 b FEE MBS T
FoTWBLARRTEN?, ZOEERTIHRED [AAF - AV Tv—
Vo= OEEFENICHD o TV EHIBT L TE LI R &V,
19804EA 2 H1990EUZBNT [AA K - AV - Ve Ny | OTF U F
THRT [ AL F Ay - Vry—3=—| OFNFEESL L o7-H

30) T, REFEERIIEKRE L TEHEZAALTETH S, 2008FEI2BNT
LIRMIIZED S o7z, [MEF Vo] (Wohn-Riester) & Vo 7287212
BASNABED ALREWHE I 45T ICHBREEHEICED L) RiGR
AL NLRD o7z, EBEBEENZNICD b 5 THEFY TL 9% %3
FLDE, BERENS L BEHFZ o728 1T UERICE) E25) & A8 720
5T, TNLAORINIAE 0 E —B &R { LTz, Sachverstindigenrat
zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung (2008), S. 96. =
LI SMFMBRICB A EEENO ERITE T EFTRMESREICEH K
ENFLLDTHozbEZONL,

31) ATIIHRAWIZENT (2008), 1H,

32) Hirschel (2008), S. 26. L3 = )VIiZ19904E4CHZE LIRS &kl s N T & 72
CEEREBW L) ATZDOZ LN EF & T CEamzioo29,
FORICE N GHESNAMEHES DL > IESERMOFY) EiF24gE L <
X7 b ) EFNRBOTED LWE TEL TS, UG EHES A
FE) EIFOMEERTH S EWEDBEDOTNAE I LIZHELY, i3zt HW
FEONENTFEICLZ & LT N Y BWEGNTEONEHNEOE S 2R
L TWwd, 20H) ZTIOEEMHIERLIT ANV T » FRTFTr~—2Tid
WEBIA (Wachstumsmotor) & 75O EExFBAIC KA v o a7 iGHE
TP Z > CTREDHETERN (Kolbenfresser) 1272 > TWb EJ{IEL TWw 5,
COMBEABRIIEIBR2 I2ALNLEB)TH D,
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TED [ERTEEEDEMR] (eine finanzmarktgetriebene Akkumula-
tion) \ZEpN7z [BEICH LoV E FELEE] (die {asset-based,
wealth-driven economy)) Z#YFFIZ L TW/zZ L IZEEVWLR WY, H 2
TREIZWHETE S 21, N YEBANOFREIZOLNT DK
B L LTEY L > 720TdawreE2Zb5Nb, ZOEMHKEENIE-
ENEFEEINTOTHDL, AU ORREHAIRIIUEICE S0
CHIWTL T X v, 20094 1 HICBIT 5B RTFRMBEHRA -1 —u—+¥
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FEFEAMD 7 LI LD &) ZjR#g Cldfig RS T &
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A BRI LR o 12REDSH o725 ThH A, 2006, 20074120725

33) Bischoff (2008), S. 44.
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Summary

Die Entstehung der deutschen Finanzkrise von 2007/08 und

die Erscheinung der neuen Rezession

Hiroyuki FURUUCHI

Die vorliegende Arbeit behandelt die Entstehung der deutschen Fi-
nanzkrise von 2007/08 und die Erscheinung der neuen Rezession. Im
August 2007 brachte eine ungeheuere Vertrauens- und Liquiditdtskrise
in Europa aus. Dies war nicht anders als die internationale Fi-
nanzkrise. Dies wurde durch das Auslaufen des Immobilienboom in
den Vereinigten Staaten herbeigefiihrt. Zuerst erfuhr das deutsche Fi-
nazsysten im 1. August 2007 eine schwere systemische Storung. Sie
war die Betriebskrise der Deutschen Industriebank (IKB), die wegen
der Refinanzierungsprobleme ihres Conduit in eine Konkurslage ger-
iet. Diese finanziellen Schwierigkeiten breiteten in die gesamten Kredit-
wirtschaften einschlieBlich der Landenbanken, Privatebanken aus. Die
Verluste der Banken vergroBerten sich in dem auBerst kurzen Zei-
traum. Die Finanzmirkte gerieten in die Panik. Dies war die Wirk-
lichkeit der deutschen Finanzkrise von 2007/08. Da ihre Konsequenz
war die enorme Kreditklemme, wurde die deutsche lebhafte Konjuk-
tur von 2006, 2007 einbrochen. Die deutsche Wirtschaft stoBte in die
scharfe Rezession im Herbst 2008. Mann soll sagen, daB sie steht
gegenwirtig vor der schwersten Rezession in der Nachkriegszeit.
SchlieBlich ist es wichtig fiir uns, die Entwicklung der deutschen

Wirtschaft von dem Blickpunkt der Verflechtungen der vieren Polen
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des Weltkapitalismus, d.h. Japan, Vereinigten Staaten, die Europiische

Union und China zu beobachten, daher ist diese Rezession weltweit.
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